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Rimborsi di capitale di debito-
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Variazione negativa del capitale circolante

Variazione + del capitale circolante

FLUSSO DI CIRCOLANTE DELLA GESTIONE CORRENTE

Altri proventi finanziari

Dividendi incassati

FLUSSO DI CASSA DELLA GESTIONE OPERATIVA 

Flusso di cassa netto per gli investimenti (CAPEX)

FLUSSO DI CASSA DELLA GESTIONE CORRENTE

IMPOSTE EFFETTIVE

Variazione altre attività accessorie

DELTA CASSA

Distribuzioni di dividendi

Aumenti (diminuzioni) di Capitale sociale

Nuovi Finanziamenti

Variazione altre attività finanziarie a lungo termine

FLUSSO DI CASSA DELLE REMUNERAZIONI FINANZIARIE

Oneri finanziari

EBITDA (MOL)

Area gestione corrente

Area degli investimenti

Area delle remunerazioni 

finanziarie

Area finanziamenti e 

rimborsi

Area della gestione 

accessoria
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FCFF

Shareholders

CINO

Debiti

Finanziari

Equity
(Patrimonio Netto)

Debtholders

Shareholders

FCFE



Rimborsi di capitale di debito-
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Variazione negativa del capitale circolante

Variazione + del capitale circolante

FLUSSO DI CIRCOLANTE DELLA GESTIONE CORRENTE

Altri proventi finanziari

Dividendi incassati

FLUSSO DI CASSA DELLA GESTIONE OPERATIVA (FCFO) 

Flusso di cassa netto per gli investimenti (CAPEX)

FLUSSO DI CASSA DELLA GESTIONE CORRENTE

IMPOSTE EFFETTIVE

Variazione altre attività accessorie

FLUSSO DI CASSA PER GLI AZIONISTI (FCFE)

Nuovi Finanziamenti (Debito)

Variazione altre attività finanziarie a lungo termine

Oneri finanziari

EBITDA (MOL)

Area gestione corrente

Area degli investimenti

Area finanziaria (debito) e 

accessoria
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